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Marknadskommentar maj 2023 Réntemarknadsutveckling

Den positiva stdmningen pa varldens borser fortsatte under maj. Sedan arsskiftet ar MSCI
World upp cirka 13% matt i svenska kronor, efter en uppgang med 5,4% bara i maj.
Bidragande var framfor allt teknologisektorn dar Al-relaterade aktier gatt otroligt starkt 0,40
och Nvidia vérderades tillfélligt 6ver 1 000 miljarder dollar. P& hemmaplan har mycket

0,50

fokus varit pa krisdrabbade fastighetsbolag dér SBB handlats ned ordentligt efter problem 030
med rantebetalningarna. 0,20
o . . . 0’10

Fragan om det amerikanska skuldtaket fick en vandning nar representanthuset godkande -
0,00

den overenskommelse som president Joe Biden och republikanernas talman Kevin
McCarthy hade kommit fram till under helgen. Detta ar ett betydande steg framat mot en -0,10
[6sning. Dollarn starks nagot efter godkannandet av skuldtaksuppgoérelsen men pressas

5 : : 0,20
samtidigt av att marknaden inte tror att den amerikanska centralbanken, Fed, kommer att
hoja rantan vid nasta méte den 14 juni. 0,30
.. o . .- o o _0’40 :
Volatiliteten pa den svenska aktiemarknaden (OMX 1Y) ¢kade under manaden fran 18,6% Sverige (24r)  Sverige (10 &r) Sve;'g‘;r‘)'ea' USA(104r)  Europa(104r)  Japan (10 r)

till 18,9%. Sett till den amerikanska borsen (SPX 1Y) minskade volatiliteten marginellt, fran - MAJ 014 004 029 022 003 0,04
19,0% till 18,9%, medan den europeiska bérsens (SX5E 1Y) volatilitet minskade fran 18,1% 2023 0,19 0,15 0,37 023 0,29 0,01

till 18,0%. Vid manadsskiftet var den 9-ariga svenska break-even inflationen 1,80%. Aktuellyield 3,00 2,30 054 3,64 2,28 044
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Sverige Europa  Europa (SEK)  Varlden (SEK) nader nader (SEK) USA USA (SEK) USD-SEK EUR-SEK GBP-SEK JPY-SEK Valutakorg (KIX)
VAL 2,7% 2,2% 0,5% 1,1% 5,4% 1,7% 8% 0,4% 7,0% mMA 58% 26% /8% 3.4% 3,5%
2023 9,0% 13,5% 18,2% 7,7% 12,9% 1,1% 6,0% 9,6% 15,0% 2023 41% 40% 7.2% -2,0% 4.0%
Aktuell kurs 10,86 11,60 13,51 7,79 12998
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Alingsés kommun - Overlikviditetsférvaltning Period: 2023-04-30 till 2023-05-31

)
o

Alingsas kommun - Overlikviditetsforvaltning Vol G20
Tillgangs6versikt 2023-05-31
Marknadsvarde Nom.belopp

Tillgangar Vikt (%) SEK Antal andelar Manadsavk. (%) Duration
RANTOR

Nominella réntor

Handelsbanken Foretagsobl Crit BT 12 4716 365 50905,2 0,25 0,9

Handelsbanken Kortrantefond SEK 9,0 36737 874 345 475,6 0,22 0,6

Simplicity Foéretagsobligation A 2.8 1249578 87 894,2 0,37 0,9

Simplicity Likviditet 9,5 38 711234 334 814,3 0,36 0,2

Storebrand FRN Foéretagsobligation A SEK 7.8 31852 566 276 480,0 0,18 0,0

Storebrand Global Féretagsobligation Plus A 5,0 20395 094 209 387,7 -0,24 41

Storebrand Gron Obligation A SEK 2,4 9778 364 97 668,8 -0,20 2,6

Storebrand Kortranta A SEK 10,8 44 285 051 368 040,7 0,30 0,2

Swedbank Robur Ethica Obligation 5,7 23232614 1836570,3 -0,16 3,7

Ohman FRN A 12,7 51857 974 459 408,0 0,33 0,2

Ohman Investment Grade A 14 5886 203 51957,0 -0,57 2,4

Nominella réntor totalt 68,2 278 702 918 0,18 1,0
RANTOR totalt 68,2 278702918 0,18 10
AKTIER

Svenska aktier

Cliens Smabolag A 1,9 7 850 803 2596, -1,61

Odin Sverige C Sek 0,8 3459 307 389,2 -1,98

SEB Sverige Indexfond B 56 22997 494 138 078,2 -2,69

Spiltan Aktiefond Stabil 1,0 4248 266 3488,4 -2,00

Svenska aktier totalt 9.4 38555870 -2,33

Utlandska aktier

Barrow Hanley Global ESG Value Eq A USD Acc 2,0 8245 435 7150,0 2,31

C Worldwide Global Equities Ethical 2,0 8274 539 23 413,4 5,13

GS Emerging Markets Eq ESG Base Acc USD 0,7 2966 257 26 827,3 3,95
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Alings&s kommun - Overlikviditetsférvaltning

Period: 2023-04-30 till 2023-05-31

Valuta: SEK

Marknadsvarde Nom.belopp
Tillgangar Vikt (%) SEK Antal andelar Manadsavk. (%) Duration
GS Environmental Impact Eq Bs Usd Ac 1, 4383182 32 350,6 3,61
Handelsbanken Amerika Smabolag Tema 0,7 2880278 22231 3,47
Storebrand Global All Countries A SEK 10,6 43 409 596 201520,7 4,95
Storebrand USA A SEK 3,3 13351500 29 365,7 6,39
William Blair Gb Ldr Sus B Usd Acc 1,9 7 617 123 6 871,55 4,78
Utlandska aktier totalt 22,3 91127 909 4,77
AKTIER totalt 31,7 129 683 780 2,55
LIKVIDITET
Kassa SEK 273995 0,1 339527 339527, 0,0
LIKVIDITET totalt 0,1 339527 0,0
TOTALPORTFOLJ 100,0 408 726 225 0,94 1,0
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Alingsés kommun - Overlikviditetsférvaltning

Policyavstamning 2023-05-31

Allokering (%)
Réntor

Aktier
varav Svenska aktier
varav Utlandska aktier

Likviditet

Andel
68,2

31,7
29,7
70,3

0,1

Mi
50,0
10,0
0,0
50,0
0,0
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Normal Max
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Period: 2023-04-30 till 2023-05-31
Valuta: SEK
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Alingsés kommun - Overlikviditetsférvaltning

Tillgangsutveckling jamfort med index

Tillgdngar

Index

Alingsas kommun - Overlikviditetsforvaltning

Hittills i manaden
Avkastning

Index

Sedan arets start
Avkastning

Index

Period: 2022-12-31 till 2023-05-31

Totalportfolj

Totalportfélj, sedan 2022-12-31

105

Benchmark enligt normalportfolj*

0,94

0,84

4,69

4,12

Valuta: SEK
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Portfolj: heldragen linje. Index: streckad linje
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Alingsés kommun - Overlikviditetsférvaltning

Alingsés kommun - Overlikviditetsforvaltning Period: 2017-01-2011 2023 0531
Portfoljvarde, MSEK
700
600 f

500

300

| \

v | \ _
I \
|

200/
100
0
[=] = — — o — — o — — o — — [=] — — o — — o
o™ o (] o o (2] (] 3 o o «) (9] o L) o o« o« Lo ] m o
— < o0 o™ b oD o™ ~ o o™ N o o b 8 o0 o o o o ~
(=) [ o — (=] (=) — (=] < — (=] (=) — (=] L= — L=] (=) — L=
~ ™~ ™~ ™~ o0 o0 o0 o [+ ] [=>] (=) (=) (=) — — — o™ o™ o 3
— — — — — — — — — — (3] o™ ™ o™ o™ o~ o™ o™ o o™
Tillgangsfordelning Tillgangsfordelning Senaste 36 man
81—
Bl Rantor 68 % soxNBRERERN I O
Aktier 32%
I Likviditet 0% e L 1L SERERRERRER
7nxENEEEREE
60 %[0 B8 I L 8 .
50% [0 B8 O L 8 .
40% [0 L
30 % |00 N L L
20 %0 L
10 % S-S
0%
(=) f=] o (=3 — — — — — — o o™ o™ o™ o~ o « o« o
S 8 § § & & &% ¥ § § ¥4 § o o 8 o v &«
E=2 5§ e 58 FE=258&8g¢F24ges gt
I Rantor Aktier [ Likviditet

»



)

)
o

Alingsés kommun - Overlikviditetsférvaltning
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Period: 2023-04-30 till 2023-05-31

Valuta: SEK
Réntetillgangar - 6versikt 2023-05-31
Rantekategorier Andel %
Kortranta 43,0
FRN 30,0
Obligationer 1,8
Svenska foretagsobligationer 7,8
Utléndska foretagsobligationer 7.3
0 2 a0 60 80 100
Innehav ISIN Kategori Vikt (%) Marknadsvarde (SEK) Antal andelar Duration Kreditrating
Handelsbanken Foretagsobl Crit Bl SE0010820365 Svenska 1,69 4716 365 50 905,19 0,9 A-/ A3
foretagsobligationer
Handelsbanken Kortrantefond SEK SE0O000356305 Kortranta 13,18 36737874 345 475,59 0,6 A-/ A3
Simplicity Féretagsobligation A SE0004452118 Svenska 4,04 11249578 87 894,20 0,9 BBB / Baa2
foretagsobligationer
Simplicity Likviditet SE0001827692 Kortranta 13,89 38711234 334 814,34 0.2 BBB+ / Baal
Storebrand FRN Féretagsobligation A SEK SE0004807097 FRN 11,43 31852566 276 479,97 0,0 BBB+ / Baal
Storebrand Global Féretagsobligation Plus A SEOQ010831578 Utlandska 7,32 20395094 209 387,69 41 A-/ A3
foretagsobligationer
Storebrand Grén Obligation A SEK SE0006763967 Obligationer 3,51 9778364 97 668,78 2,6 A/ A2
Storebrand Kortranta A SEK SE0000522500 Kortranta 15,89 44 285 051 368 040,72 0.2 AA / Aa2
Swedbank Robur Ethica Obligation SE0000602260 Obligationer 8,34 23232614 1836570,30 3,7 AAA / Aaa
Ohman FRN A SE0004951283 FRN 18,61 51857974 459 407,99 0,2 BBB- / Baa3
Ohman Investment Grade A SE0004391738 Svenska 211 5886 203 51956,95 2,4 BBB+ / Baal
féretagsobligationer
100,00 278702918 10
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Aktietillgangar - 6versikt 2023-05-31

Alingsas kommun - Overlikviditetsforvaltning

Period: 2023-04-30 till 2023-05-31

Valuta: SEK

Regioner Andel (%)
Nordamerika 44,9 ,
Sverige 29,0
Europa 13,5
Asien exkl Japan 7,2
Japan 3,2
Latinamerika 11 |
Australien och Nya Zeeland 0,6
Afrika och mellandstern 0,5
Osteuropa 0,0

20 40 60 80 100
Innehav ISIN Valuta Vikt (%) Marknadsvarde (SEK) Antal andelar
Barrow Hanley Global ESG Value Eq A USD Acc [EOOOVLV6BL4 Uusb 6,36 8 245 435 7 150,04
C Worldwide Global Equities Ethical LUO0122292328 SEK 6,38 8274539 23 413,43
Cliens Sméabolag A SE0008992069 SEK 6,05 7 850 803 2 596,10
GS Emerging Markets Eq ESG Base Acc USD LU1876476067 usD 2,29 2966 257 26 827,28
GS Environmental Impact Eq Bs Usd Ac LU2106859874 usD 3,38 4383182 32 350,56
Handelsbanken Amerika Smabolag Tema SE0011336908 SEK 2,22 2880278 2 223,07
QOdin Sverige C Sek NO0010924764 SEK 2,67 3459 307 389,21
SEB Sverige Indexfond B SE0O009773716 SEK 17,73 22997 494 138 078,22
Spiltan Aktiefond Stabil SE0001015348 SEK 3,28 4248 266 3488,36
Storebrand Global All Countries A SEK SE0000671919 SEK 33,47 43409 596 201520,71
Storebrand USA A SEK SE00005941M SEK 10,30 13351500 29 365,68
William Blair Gb Ldr Sus B Usd Acc LU1890058495 usD 5,87 7 617123 6 871,46

100,00 129 683 780
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Alings&s kommun - Overlikviditetsforvaltning

Period: 2023-04-30 till 2023-05-31

Valuta: SEK

Hallbarhetsniva - 6versikt 2023-05-31
[ Okategoriserad

Innehav ISIN Hallbarhetskategori Vikt (%) Marknadsviarde (SEK)
Barrow Hanley Global ESG Value Eq A USD Acc IEOOOVLV6EBL4A Artikel 8 2,02 8 245 435
C Worldwide Global Equities Ethical LUO0122292328 Artikel 8 2,02 8 274 539
Cliens Smabolag A SE0008992069 Artikel 8 1,92 7 850 803
GS Emerging Markets Eq ESG Base Acc USD LU1876476067 Artikel 8 0,73 2966 257
GS Environmental Impact Eq Bs Usd Ac LU2106859874 Artikel 8 1,07 4383182
Handelsbanken Amerika Smabolag Tema SE00M336908 Artikel 8 0,70 2880278
Handelsbanken Foretagsobl Crit Bl SE0010820365 Artikel 8 115 4716 365
Handelsbanken Kortrantefond SEK SEO000356305 Artikel 8 8,99 36737 874
Kassa SEK 273995 KASSA-SEK-273995 Okategoriserad 0,08 339527
Odin Sverige C Sek NO0010924764 Artikel 8 0,85 3459307
SEB Sverige Indexfond B SE0009773716 Artikel 8 5,63 22 997 494
Simplicity Foretagsobligation A SE0004452118 Artikel 8 2,75 11249578
Simplicity Likviditet SE0001827692 Artikel 8 9,47 38711234
Spiltan Aktiefond Stabil SE0001015348 Artikel 8 1,04 4248 266
Storebrand FRN Féretagsobligation A SEK SEO004807097 Artikel 8 7,79 31852 566
Storebrand Global All Countries A SEK SE0000671919 Artikel 8 10,62 43 409 596
Storebrand Global Féretagsobligation Plus A SE0010831578 Artikel 8 4,99 20395094
Storebrand Grén Obligation A SEK SE0006763967 Artikel 9 2,39 9778 364
Storebrand Kortrénta A SEK SE0000522500 Artikel 8 10,83 44 285 051
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Period: 2023-04-30 till 2023-05-31

Valuta: SEK

Innehav ISIN Hallbarhetskategori Vikt (%) Marknadsvarde (SEK)
Storebrand USA A SEK SEO0005941M Artikel 8 3,27 13351500
Swedbank Robur Ethica Obligation SE0000602260 Artikel 8 5,68 23232614
William Blair Gb Ldr Sus B Usd Acc LU1890058495 Artikel 8 1,86 7617123
Ohman FRN A SE0004951283 Artikel 8 12,69 51857974
Ohman Investment Grade A SE0004391738 Artikel 8 1,44 5886 203
100,0 408 726 225
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Alingsés kommun - Overlikviditetsférvaltning

Transaktionshistorik

Period: 2023-04-30 till 2023-05-31

Valuta: SEK
Transaktioner
DATUM INNEHAV BESKRIVNING ANTAL KURS BELOPP VALUTA BELOPP (SEK)

ANDELAR

Ingaende saldo 404914 256,46
2023-05-04 Aterb fondavgift 94020,19 SEK 94020,19
2023-05-31 Kap kredit ranta 343,59 SEK 343,59
Utgaende saldo 408726224,84
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Alingsés kommun - Overlikviditetsférvaltning

Lasanvisningar

Allokering - Andel (%)
Anger innehavets vikt i portféljen. Min, normal och max anger de eventuella limiter som
portidljen har att férhalla sig till.

Avkastningsberikning

Avkastning berdknas baserat pa forandring i marknadsvarde under aktueall period, med hdnsyn
tagen till eventuella transaktioner. Berdkningen avser avkastning i portféliens valuta.
Avkastningsberakningar avser netto, dv.s. efter avdrag fér kostnader (arvoden, transaktions-
kostnader etc.). De nyckeltal som redovisas ar ocksa berdknade utifran nettoavkastningen.

Avkastning sedan start
Avkastning sedan start avser antingen ackumulerad avkastning, eller annualiserad avkastning,
d.vs. geometrisk medelavkastning: det framgdr av respektive rapportblad vilket som visas.

Avkastning - index

Effektiv avkastning for det jamftrelseindex sam anvands fran och med periodens barjan till och
med periodens slut (inklusive ranta pa ranta). Vilket index som anvants anges nere till higer pa
respektive rapportsida. Pa mandatniva jamidrs normalt innehavets avkastning mot det specifika

index som farvaltaren angett. Pa tillgdngsslagsniva anvands ett mer generellt index fér
respektive tillgadngslagsniva vilket ibland dr viktad av flera olika index. P3 totalniva anvéinds ofta

ett sammanviktad index som representerar normalportféljen.

Avkastning - portfalj

Effektiv avkastning pa en placering fran och med perindens barjan till ach med pericdens slut
(inklusive ranta pa ranta).

Marknadsvirde
Marknadsvirdet vid utgdngen av angiven tidsperiod.

Period
Avser den tidsperiod som varden och berdkningar har baserats pa. Denna framgar pa varje blad

hagst uppe till héger, samt i varje tabell och diagram.

Regionexponering
| rappartens barjan (direkt efter tillgdngséversikten) redovisas portfaliens totala geografiska

exponering. Pa sidan Aktietillgangar redovisas enbart aktietillgangarnas geografiska exponering.

| de fall vikterna ej summerar till 100% dr orsaken att nagot andel av portféljens innehav g varit
mdjliga att regionbestamma.

Alings&s kommun - Overlikviditetsforvaltning

Retroaktiva uppdateringar

Vissa delar av portfélien uppdateras retroaktive, tex. da uppgift om slutkurs inkommer med
efterslapning (vissa Private Equity-fonder rapporterar med upp till tre manaders fardrijning),
eller i de fall en transaktion korrigeras i efterhand. | dessa fall uppdateras innehavet, dess
aggregat och i relevanta fall dven portfiljen och portléljspecifika index. En sadan andring leder
till att historiska manadsrapporter blir inaktuslla.

Risk- och nyckeltal for aggregat

Rizk- ach nyckeltal fér aggregat (totala portfaljen och totala tillgGngsslag) skiljer sig fran en
enkel sammanvagning av talen pa farvaltarniva. Anledningen gar att finna i att risken diversi-
fieras (minskar) ndr olika férvaltare och deras specifika risker blandas i en gemensam portfalj.

Transaktionshistorik

Rapporten redovisar samtliga transaktioner med affarsdatum under rapportperioden.
Virdering

Metoden Far virdering av en tillgang beror av hur mycket information berdkningssystemet har
tillgang till:

Marknadsnoterade instrument dar herdkningssystemet har tillgang till exakt antal andelar och
egen tillgang till kursinformation varderas baserat pa faktiskt innehav och senast kanda kurs.
Exvermpel: aktiefonder, rantefonder.

Instrument dar berdkningssystemeat & har tillgang till exakt antal andelar och/eller egen kurs-

information varderas baserat pa den information kunden levererar. Exermnpel: fastigheter, kassor,

derivat, onoterade aktier.

M.a. anges i de fall innehavet inte dgdes vid aktuell periods barjan eller slut.

Period: 2023-04-30 till 2023-05-31
Valuta: SEK

Som grund till rapporten har kéllor anvéants som i god tro bedémts vara tillforlitliga.
Soderberg & Partners Wealth Management kan inte garantera riktigheten i denna
information eller ta pa sig nagot ansvar for fullstandighet.

Sdderberg & Partners Wealth Management ansvarar inte for direkta eller indirekta
skador eller forluster, inklusive men inte begrénsat till, férlorad och utebliven vinst,
som kan uppkomma till féljd av anvandandet av denna rapport eller dess innehall.
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