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Alingsas kommun - Likviditetsférvaltning

Marknadskommentar oktober 2025

Oktober har varit ytterligare en stark bérsmanad, inte minst under sista veckan nar
borser savél i Asien som i Sverige och USA handlades upp pa positivt sentiment
kopplat till Trumps vantade modte med Kinas president Xi Jingping. S&P 500 6kade
med 2,3% i lokal valuta och Stockholmsbdrsen med 4,1%, samtidigt som sméabolag
utvecklades positivt.

Rapportsasongen for tredje kvartalet har dverlag varit stark. Amerikanska storbanker
Overtraffade forvantningarna, framst tack vare 6kad M&A -aktivitet. Tekniksektorn
fortsatte att imponera med robusta resultat fran bland annat Amazon, Apple och
Alphabet, medan Nvidia nddde ett marknadsvarde pa 5 000 miljarder dollar. Meta
daremot pressades av en lagre vinst per aktie till foljd av en engangseffekt.

| Sverige har industribolagen levererat starka rapporter, dar SSAB, Volvo och Saab
odvertraffade estimaten. Saab redovisade sitt basta tredje kvartal nagonsin med 18%
organisk tillvéxt. Globalt har dagligvaruhandeln gynnats av uteblivna tullar, med starka
resultat fran Walmart och PepsiCo, medan utvecklingen i Sverige var mer blandad -
exempelvis rapporterade Axfood nagot svagare an vantat. Vid manadsskiftet var den
5-ariga svenska break-even inflationen 1,26%.
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Sverige Europa Europa (SEK) Varlden (SEK) nader nader (SEK) USA USA (SEK)
B OKT 4,1% 2,5% 1,6% 2,2% 3,4% 4,2% 5,4% 2,3% 3,5%
2025 10,1% 18,9% 13,6% 20,7% 4,1% 32,5% 14,2% 17,0% 0,9%
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Rantemarknadsutveckling
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Sverige (2 ar) Sverige (10 &r) Sve;logzr()real USA (10 ar) Europa (10 &r)
B OKT 0,02 -0,08 0,02 -0,07 -0,08
2025 -0,14 0,20 0,17 -0,46 0,27
Aktuell yield 1,94 2,63 0,95 4,08 2,63
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USD-SEK EUR-SEK GBP-SEK JPY-SEK
mOKT 0,8% -0,9% -1,4% -3,2%
2025 -13,9% -4,6% -9,8% -12,3%
Aktuell kurs 9,49 10,95 12,48 6,16
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Period: 2025-09-30 till 2025-10-31
Valuta: SEK

Japan (10 ar)

0,02
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1,67

Valutakorg (KIX)
-0,8%
-7,5%
117,22



Period: 2025-09-30 till 2025-10-31
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Tillgangséversikt 2025-10-31
Marknadsvérde Nom.belopp Avkastning
Tillgangar Vikt (%) SEK Antal andelar man (%) Duration
RANTOR
Nominella réntor
Allianz Global FRN Plus WR H2 SEK 7,8 17130 967 1572,7 0,18 0,6
Candriam Bonds FRN C SEK HDG 6,9 15126 292 91886,1 0,17 0,2
Handelsbanken Foretagsobligationsfond Al 1,5 3232426 223512 0,33 2,5
Handelsbanken Kortranta Defensiv (A1 SEK) 141 31006 839 266 5192 0,17 0,7
JPM Global Short Duration Corporate Bond Sustainable | (acc) SEK Hedged 5,4 11810 469 10 598,5 0,33 3,0
Simplicity Likviditet 14,0 30 699 331 240 4773 0,22 0,2
Storebrand FRN Foéretagsobligation A SEK 6,3 13718 947 103 705,0 0,27 0,2
Storebrand Global Short Corporate Bond A SEK 7,7 16 916 643 156 373,1 0,20 1,8
Storebrand Kortranta A SEK 16,0 35141507 267 590,9 0,17 0,3
Swedbank Robur Obligation A 4.2 9138 057 657 414,2 0,22 3,7
UBAM - USD Floating Rate Notes 13,8 30261075 27 6575 0,19 0,3
Ohman Investment Grade A 23 5043109 392674 0,21 2.3
Nominella rantor totalt 100,0 219 225 662 0,20 0,8
RANTOR totalt 100,0 219 225 662 0,20 0,8
LIKVIDITET
Kassa SEK 598904 0,0 n.a 0,0
LIKVIDITET totalt 0,0 n.a 0,0
TOTALPORTFOLJ 100,0 219 225 662 0,20 0,8
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Policyavstamning 2025-10-31

Duration
Rantebarande tillgangar

Duration
0,8

Min
0,0

Normal
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0,0 0,3 0,6 0,9
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Period: 2025-09-30 till 2025-10-31
Valuta: SEK



)

)
o

Alingsas kommun - Likviditetsférvaltning

Tillgangsutveckling jamfort med index

Alingsas kommun - Likviditetsférvaltning

Period: 2024-12-31 till 2025-10-31
Valuta: SEK

Hittills i manaden Hittills i ar
Tillgdngar Index Avkastning Index Avkastning Index
Rantor OMRX T-Bill 0,20 0,17 2,54 1,85
Totalportfolj 100% réantor 0,20 0,17 2,54 1,85

Totalportfolj, sedan 2024-12-31
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Tillgangsutveckling jamfort med mal

Period: 2021-12-15 till 2025-10-31

Valuta: SEK
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—— Alingsés kommun - Lkviditetsférvaltning OMRX T-Bill
Hittillsi ar, %  Sedan malstart, % Senaste 1ar, % Senaste 2 ar, % Senaste 3 ar, %
Alingsas kommun - Likviditetsforvaltning 2,54 9,61 2,97 8,63 13,71
OMRX T-Bill 1,85 9,25 2,31 6,41 9,37
Skillnad 0,68 0,36 0,66 2,21 4,35

For perioder langre an 12 méanader redovisas total ackumulerad avkastning under perioden. Vid realt avkastningsmal, ar avkastningen uttryckt i nominella termer.
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Valuta: SEK

Portfoljvarde, MSEK
225

‘0T L0-TT-G20¢ :pedexs

220

215

210

205

200

wy
=1}
-

[=}
=)
-

0es0sz

LELOSZ

LES0GZ

LEE0SZ

LEL0S2

0ELI¥E

0EB80PT

LELOYE

LES0YE

LEE0YZ

LELOYZ

oeliez

0E60ET

lELOET

LE50EZ

lEE0Ez

lE10EZ

oelLizz

oegs0zz

leLoze

£8022

legoze

lelozz

Sizliz

Tillgangsfordelning Senaste 36 man

Tillgangsfordelning

100%

90 %

100 %

I Rantor

80 %

70%

60 %

50 %

40 %

30%

20%

10%

0%

&T-Mo
gz-6ne
gz-unf
cz-ide
€z-qe}
¥Z-o8p
2P0
pz-Bne
pz-unl
pg-ide
¥Z-qe)
£2-08p
£Z-b0
ez-Bne
gz-unl
pzude
£2-99}

ZZ-9ep

Zz-po

Likviditet

I Rantor

(&
«



Alingsas kommun - Likviditetsférvaltning

Alingsas kommun - Likviditetsférvaltning

Period: 2025-09-30 till 2025-10-31
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Valuta: SEK
Réntetillgangar - 6versikt 2025-10-31
Rantekategorier Andel %
Kortranta 511
FRN 27,9
Utlandska foretagsobligationer 131
Obligationer 4.2
Svenska foretagsobligationer 3,8
0 0 50 80 100

Innehav ISIN Kategori Vikt (%) Marknadsvarde (SEK) Antal andelar Duration Kreditrating
Allianz Global FRN Plus WR H2 SEK LU2705064454 FRN 7,81 17130 967 1572,69 0,6 AA-/ Aa3
Candriam Bonds FRN C SEK HDG LU2512025599 Kortranta 6,90 15126 292 91886,12 0.2 A-/ A3
Handelsbanken Foretagsobligationsfond Al SE0005993128 Svenska 1,47 3232426 22 351,17 2,5 BBB+ / Baal

foretagsobligationer
Handelsbanken Kortranta Defensiv (A1 SEK) SE0000356305 Kortranta 14,14 31006 839 266 519,16 0,7 A/ A2
JPM Global Short Duration Corporate Bond LU2634488808 Utlandska 5,39 11 810 469 10 598,53 3,0 A-/ A3
Sustainable | (acc) SEK Hedged foretagsobligationer
Simplicity Likviditet SE0001827692 Kortrénta 14,00 30 699 331 240 477,30 0,2 A-/ A3
Storebrand FRN Féretagsobligation A SEK SE0004807097 FRN 6,26 13718 947 103 704,99 0,2 A-/ A3
Storebrand Global Short Corporate Bond A SEK SE0020844801 Utlandska 7,72 16 916 643 156 373,08 1,8 BBB+ / Baal

foretagsobligationer
Storebrand Kortrénta A SEK SE0000522500 Kortranta 16,03 35141507 267 590,88 0,3 AA / Aa2
Swedbank Robur Obligation A SE0000602260 Obligationer 417 9138 057 657 414,17 3,7 AA+/ Aal
UBAM - USD Floating Rate Notes LU2683222991 FRN 13,80 30261075 27 657,46 03 A/ A2
Ohman Investment Grade A SE0004391738 Svenska 2,30 5043109 39 267,38 2,3 BBB+ / Baal

féretagsobligationer

100,00 219 225 662 0,8
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Alingsas kommun - Likviditetsférvaltning

SFDR - 6versikt 2025-10-31

Kategoriférdelning (6/8/9)

I Artikel 8 100 %

Alingsas kommun - Likviditetsférvaltning

Period: 2025-09-30 till 2025-10-31

Portfoljandel med SFDR-kategorisering

Valuta: SEK

Il Kategoriserad 100 %

Innehav ISIN Hallbarhetskategori Vikt (%) Marknadsvarde (SEK)
Allianz Global FRN Plus WR H2 SEK LU2705064454 Artikel 8 7,81 17130 967
Candriam Bonds FRN C SEK HDG LU2512025599 Artikel 8 6,90 15126 292
Handelsbanken Foretagsobligationsfond Al SE0005993128 Artikel 8 1,47 3232426
Handelsbanken Kortranta Defensiv (A1 SEK) SEO000356305 Artikel 8 14,14 31006 839
JPM Global Short Duration Corporate Bond Sustainable | (acc) SEK Hedged LU2634488808 Artikel 8 5,39 1 810 469
Simplicity Likviditet SE0001827692 Artikel 8 14,00 30 699 331
Storebrand FRN Féretagsobligation A SEK SEO004807097 Artikel 8 6,26 13718 947
Storebrand Global Short Corporate Bond A SEK SE0020844801 Artikel 8 7,72 16 916 643
Storebrand Kortrénta A SEK SE0000522500 Artikel 8 16,03 35141507
Swedbank Robur Obligation A SE0000602260 Artikel 8 417 9138 057
UBAM - USD Floating Rate Notes LU2683222991 Artikel 8 13,80 30261075
Ohman Investment Grade A SE0004391738 Artikel 8 2,30 5043109

100,0 219 225 662
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Hallbarhetsanalys - 2025-10-31

Soderberg & Partners hallbarhetsbetyg

Fordelning av innehav
Soderberg & Partners hallbarhetsbetyg baseras pa tva faktorer: Positivt urval och Ansvarsfullt &gande.
Varje fond far poang och delbetyg i respektive faktor. Poangen vags sedan samman till ett slutbetyg. Gron
Samtliga betyg satts utifran Soderberg & Partners Trafikljussystem, dar en fond kan fa rétt, gult eller gront cul
héllbarhetsbetyg. Ett hogt betyg i bade Positivt urval och Ansvarsfullt 4gande kréavs for att en fond ska fa
ett gront betyg i hallbarhet.

H Rod

Ej betygsatt

Andel av innehav som bidrar till minskade koldioxidutslapp
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Innehav Betyg Fond Fondkategorisnitt
Allianz Global FRN Plus WR H2 SEK 0.0% 0,0%
Candriam Bonds FRN C SEK HDG 7,7% [ | 3,0%
Handelsbanken Foretagsobligationsfond Al 16,7% [ ] 10,7%
Handelsbanken Kortranta Defensiv (Al SEK) 8,7% [ | 6,0%
JPM Global Short Duration Corporate Bond Sustainable | (acc) SEK Hedged 0,0% 0,0%
Simplicity Likviditet 12,8% [ | 6,0%
Storebrand FRN Foretagsobligation A SEK ’ 13,3% Bl 107%
Storebrand Global Short Corporate Bond A SEK 0,0% 0,0%
Storebrand Kortranta A SEK ’ 0,0% [ | 6,0%
Swedbank Robur Obligation A ’ 0,6% [ 3.7%
UBAM - USD Floating Rate Notes 0,0% 0,0%
Ohman Investment Grade A 12,6% [ ] 10,7%
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Alingsas kommun - Likviditetsférvaltning

ESG Pillar Score & Morningstar Sustainability Score

ESG Pillar Score separerar en fonds Sustainability Score i fyra pelare ("pillars”), en fér miljorisk, social risk, bolagsstyrningsrisk och ospecificerad risk. Dessa matt utgor ett tillforlitligt och objektivt satt att bedéma och forsta
komponenterna i en fonds totala ESG-risk utifrdn det traditionella ESG-ramverket. Tillsammans med Sustainability Score mojliggér de en av en jamforelse av fonders hallbarhetsrisker, samt en djupare forstaelse for ESG-

risksammansattningen i enskilda fonder.

Morningstar Sustainability Rating baseras pa en portféljs Sustainability Score, som representerar den vardeviktade ESG-risken for dess innehav. Morningstar Sustainability Rating ar avsett att méata hur val de emitterande
bolagen eller landerna for vardepapperen i en fonds portfolj hanterar sina finansiellt vasentliga milj6-, sociala och bolagsstyrningsrisker, eller ESG-risker, i forhallande till fondens jamforbara Morningstar Global Category.
Morningstar tilldelar en Sustainability Rating genom att kombinera en portfoljs Corporate Sustainability Rating och Sovereign Sustainability Rating proportionellt mot den relativa vikten av 1anga positioner i vardepapper fran
bolag respektive stater. En lagre rating ar battre da det innebér att de underliggande bolagen har en lagre hallbarhetsrisk. Morningstar Sustainability Rating kan dven jamféras med det globala genomsnittet for kategorin.

R

Socialt ansvar

Innehav

Allianz Global FRN Plus WR H2 SEK

Candriam Bonds FRN C SEK HDG
Handelsbanken Féretagsobligationsfond Al
Handelsbanken Kortranta Defensiv (Al SEK)
JPM Global Short Duration Corporate Bond Sustainable | (acc) SEK Hedged
Simplicity Likviditet

Storebrand FRN Foéretagsobligation A SEK
Storebrand Global Short Corporate Bond A SEK
Storebrand Kortréanta A SEK

Swedbank Robur Obligation A

UBAM - USD Floating Rate Notes

Ohman Investment Grade A
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Agarstyrning
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Ejallokerad Morningstar Sustainability Score

18,9

18,5

18,5

17,5

19,0

18,5

18,1

19,7

15,9

20,2

18,0

Period: 2025-09-30 till 2025-10-31

Kategorisnitt

21,5

17,9

17,9

17,9

19,8

17,9

17,9

19,9

17,9

17,9

21,5

17,9

Valuta: SEK
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Paverkansmatt

Koldioxidintensitet

Alingsas kommun - Likviditetsférvaltning

Period: 2025-09-30 till 2025-10-31

Valuta: SEK

Koldioxidintensitet mats som ett portfoljbolags totala utsléapp av koldioxidekvivalenter i forhallande till portfoljbolagets intékter och visar hur koldioxideffektiva fondens underliggande bolag
ar. Det ar detta méatt som rekommenderas av Fondbolagens Férening nar det kommer till att redovisa en fonds koldioxidutslapp. Koldioxidintensiteten baseras pa data frdn Morningstar och
beskriver de underliggande bolagens utslépp av koldioxidekvivalenter inom Scope 1och 2. Mattet redovisas i tCO2e/m<€.

Jamstéllda styrelser

Det vardeviktade genomsnittet av kvinnliga styrelseledamoter som sitter i styrelsen for de bolag som ingar i fonden.

Innehav

Allianz Global FRN Plus WR H2 SEK

Candriam Bonds FRN C SEK HDG
Handelsbanken Foretagsobligationsfond Al
Handelsbanken Kortréanta Defensiv (Al SEK)
JPM Global Short Duration Corporate Bond Sustainable | (acc) SEK Hedged
Simplicity Likviditet

Storebrand FRN Foretagsobligation A SEK
Storebrand Global Short Corporate Bond A SEK
Storebrand Kortréanta A SEK

Swedbank Robur Obligation A

UBAM - USD Floating Rate Notes

Ohman Investment Grade A

Koldioxidintensitet
81,2
44,8
41,3
22,8
41,4
27,3
10,7
36,3
6,3
0,4
67,8

58,0

39,8%
41,5%
39,8%
41,6%
40,9%
38,0%
41,1%
40,2%
39,4%
45,5%
41,6%

40,3%

Mangfald i styrelser

11
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. . . Period: 2025-09-30 till 2025-10-31
Transaktionshistorik Vol G20
Transaktioner
DATUM INNEHAV BESKRIVNING ANTAL KURS BELOPP VALUTA BELOPP (SEK)
ANDELAR
Ingaende saldo 218782937,65
Utgdende saldo 219225662,23
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L&sanvisningar

Allokering - Andel (%)
Anger innehavets vikt i portféljen. Min, normal och max anger de eventuella limiter som portféljen
har att forhalla sig till.

Avkastningsberédkning

Avkastning beraknas baserat pa forandring i marknadsvérde under aktuell period, med hansyn
tagen till eventuella transaktioner. Berdkningen avser avkastning i portféljens valuta. Avkastnings-
berékningar avser netto, d.v.s. efter avdrag for kostnader (arvoden, transaktionskostnader etc.).
De nyckeltal som redovisas dr ocksa beraknade utifran nettoavkastningen.

Avkastning sedan start
Avkastning sedan start avser antingen ackumulerad avkastning, eller annualiserad avkastning,
d.v.s. geometrisk medelavkastning; det framgar av respektive rapportblad vilket som visas.

Avkastning - index

Effektiv avkastning for det jamférelseindex som anvénds fran och med periodens bérjan till och
med periodens slut (inklusive ranta pa ranta). Vilket index som anvants anges nere till hoger pa
respektive rapportsida. P4 mandatniva jamférs normalt innehavets avkastning mot det specifika
index som forvaltaren angett. P4 tillgdngsslagsniva anvands ett mer generellt index for respektive
tillgdngslagsniva vilket ibland ar viktad av flera olika index. Pa totalniva anvéands ofta ett
sammanviktad index som representerar normalportféljen.

Avkastning - portfdlj
Effektiv avkastning pa en placering fran och med periodens bérjan till och med periodens slut
(inklusive ranta pa ranta).

Marknadsvérde
Marknadsvardet vid utgangen av angiven tidsperiod.

Period
Avser den tidsperiod som varden och berakningar har baserats pa. Denna framgar pa varje blad
hogst uppe till hdger, samt i varje tabell och diagram.

Regionexponering

I rapportens borjan (direkt efter tillgangsoversikten) redovisas portfoljens totala geografiska
exponering. Pa sidan Aktietillgangar redovisas enbart aktietillgdngarnas geografiska exponering. |
de fall vikterna ej summerar till L00% &r orsaken att nagon andel av portfoljens innehav ej varit
mdjliga att regionbestdmma.

Alingsas kommun - Likviditetsférvaltning

Period: 2025-09-30 till 2025-10-31
Valuta: SEK

Retroaktiva uppdateringar

Vissa delar av portfoljen uppdateras retroaktivt, t.ex. dd uppgift om slutkurs inkommer med
efterslapning (vissa Private Equity-fonder rapporterar med upp till tre manaders fordrojning),
eller i de fall en transaktion korrigeras i efterhand. | dessa fall uppdateras innehavet, dess
aggregat och i relevanta fall aven portféljen och portféljspecifika index. En sddan andring leder
till att historiska manadsrapporter blir inaktuella.

Risk- och nyckeltal fér aggregat

Risk- och nyckeltal for aggregat (totala portfoljen och totala tillgdngsslag) skiljer sig fran en
enkel sammanvéagning av talen pa forvaltarniva. Anledningen gar att finna i att risken diversi-
fieras (minskar) nér olika forvaltare och deras specifika risker blandas i en gemensam portfol;.

Transaktionshistorik
Rapporten redovisar samtliga transaktioner med affarsdatum under rapportperioden.

Vardering
Metoden for vardering av en tillgang beror av hur mycket information berakningssystemet har
tillgang till:

Marknadsnoterade instrument dar berakningssystemet har tillgang till exakt antal andelar och
egen tillgang till kursinformation varderas baserat pé faktiskt innehav och senast kanda kurs.
Exempel: aktiefonder, rantefonder.

Instrument dar berakningssystemet ej har tillgang till exakt antal andelar och/eller egen kurs-
information vérderas baserat p& den information kunden levererar. Exempel: fastigheter,
kassor, derivat, onoterade aktier.

N.a. anges i de fall innehavet inte agdes vid aktuell periods bdrjan eller slut.

Som grund till rapporten har kéllor anvants som i god tro bedémts vara tillforlitliga.
Soderberg & Partners Wealth Management kan inte garantera riktigheten i denna
information eller ta pa sig nagot ansvar for fullstandighet.

Soderberg & Partners Wealth Management ansvarar inte for direkta eller indirekta
skador eller forluster, inklusive men inte begréansat till, forlorad och utebliven vinst,
som kan uppkomma till fljd av anvandandet av denna rapport eller dess innehall.
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