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Marknadskommentar juli 2025 Rantemarknadsutveckling
Det geopolitiska klimatet har varit blandat under juli. A ena sidan har EU och USA 0,50
skrivit under ett tullavtal, & andra sidan ledde spanningar till ppen konflikt mellan
Thailand och Kambodja. Detta har inte haft ndgon vasentlig inverkan pa marknaden, 0,40
S&P 500 steg med cirka 2,2% i dollar och 5,5% i kronor under ménaden, vilket matt i
lokal valuta innebar en ny rekordnotering mandagen den 28 juli. Aven OMXS30 har 0,30
utvecklats positivt och stangde manaden upp 1,9%.

0,20

Sett till makrodata kom BNP-tillvéxten for Q2 i USA in starkare dn vantat i slutet av 010
manaden. P& handelsfronten har EU och Japan inlett samtal om ett nytt teknologiskt ' I . I
samarbetsavtal, vilket bidragit till viss optimism. Samtidigt har USA under natten till 1 0.00
augusti tillkannagivit nya tullnivaer for éver 60 lander med start den 7 augusti, férutom
for Mexiko som far ytterligare 90 dagars forhandlingsperiod. 0,10
Bolagsmassigt har rapportperioden varit i fokus. Bolag som Apple och Meta -0,20 . N B _ _
overtraffade férvantningarna, medan Tesla terigen missade férsaljningsestimaten. Sverige (24r) - Sverige (1030 g4 UsA{10&r) | Europa {10dr) | lapan {104r)
Overlag har techbolagen haft en stark utveckling under juli. Vid manadsskiftet var den = 0,24 0.19 013 015 0,09 013
5-ariga svenska break-even inflationen 1,40%. 2025 013 o 002 016 033 046

Aktuell yield 1,95 2,53 0,80 4,37 2,70 1,56
Aktiemarknadsutveckling Valutautveckling
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Sverige Europa  Europa (SEK)  Virlden (SEK) nader nader (SEK) USA USA (SEK) USD-SEK EUR-SEK GBP-SEK JPY-SEK Valutakorg (KIX)
. . 19
miuL 1,9% 0,4% 0,6% 1,4% 4,6% 1,9% 5,2% 2,2% 5,5% mluL 3,5% 0,3% 0,5% 11% 0,5%
1129 269 ) 26 ]
2025 4,3% 11,5% 8,7% 11,2% -1,3% 17,2% 4,0% 8,1% 4% 2025 11,2% 2,6% 6,6% 7,6% 5.3%
Aktuell kurs 9,79 11,18 12,93 6,49 120,08



Period: 2025-07-31 till 2025-07-31
Valuta: SEK
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Tillgangs6versikt 2025-07-31
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Marknadsvérde Nom.belopp Avkastning
Tillgangar Vikt (%) SEK Antal andelar man (%) Duration
LIKVIDITET
Kassa SEK 273995 100,0 64123 64122,6 0,0
LIKVIDITET totalt 100,0 64123 0,0
TOTALPORTFOLJ 100,0 64123 0,0
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Alingsés kommun - Overlikviditetsférvaltning

Policyavstamning 2025-07-31

Allokering (%) Andel
Réantor 0,0
Aktier 0,0
varav Svenska aktier 0,0
varav Utlandska aktier 0,0
Likviditet 100,0

Forvaltningsmal

Mi
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0,0
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0,0
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Period: 2025-07-31 till 2025-07-31
Valuta: SEK

Mot bakgrund av placeringshorisonten och ett relativt begrénsat risktagande &r malet en avkastning motsvarande vardeutvecklingen pa statsskuldsvéxlar + 2 procentenheter. Kommunen ska tillampa
en i huvudsak passiv strategi for évergripande riskhantering dar portféljens allokering halls relativt konstant éver tid. Strategin innebér att fordelningen mellan olika tillgangsslag inte aktivt férandras
utifran hur de finansiella marknaderna utvecklas eller hur de bedéms utvecklas framat. Allokeringsférédndringar gors primart for att aterstalla fordelningen mellan de olika tillgangsslagen till den

strategiska tillgangsfordelningen.
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Alingsés kommun - Overlikviditetsférvaltning Period: 2025-07-31 till 2025-07-31

Alingsas kommun - Overlikviditetsférvaltning i

Tillgangsutveckling jamfort med index

Hittills i manaden Hittills i ar
Tillgdngar Index Avkastning Index Avkastning Index
Totalportfolj 70% réntor, 21% utldndska aktier samt 9% svenska aktier n.a n.a n.a n.a

Totalportfélj, sedan 2025-07-31

100,1

999

99,7

995

99,3

99,1

989

2025-07-31

Portfolj: heldragen linje. Index: streckad linje
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Tillgangsutveckling jamfort med mal

Period: 2025-07-31 till 2025-07-31
Valuta: SEK
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—— Alingsas kommun - Overkviditetsfarvalining 2% realt
Hittillsi ar, %  Sedan malstart, %
Alingsas kommun - Overlikviditetsforvaltning n.a n.a
2% realt n.a n.a
Skillnad n.a n.a

For perioder langre &n 12 manader redovisas total ackumulerad avkastning under perioden. Vid realt avkastningsmal, ar avkastningen uttryckt i nominella termer.
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Alings&s kommun - Overlikviditetsforvaltning

Period: 2025-07-31till 2025-07-31

Valuta: SEK
Portfoljvarde, MSEK
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Alingsés kommun - Overlikviditetsférvaltning

SFDR - 6versikt 2025-07-31

Kategoriférdelning (6/8/9)

Innehav

Alings&s kommun - Overlikviditetsforvaltning

Portfoljandel med SFDR-kategorisering

Period: 2025-07-31 till 2025-07-31
Valuta: SEK

Il Okategoriserad 100 %

ISIN Hallbarhetskategori Vikt (%) Marknadsvarde (SEK)

0,0



Period: 2025-07-31till 2025-07-31
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Hallbarhetsanalys - 2025-07-31

Soderberg & Partners hallbarhetsbetyg . )
Fordelning av innehav

Soderberg & Partners hallbarhetsbetyg baseras pa tva faktorer: Positivt urval och Ansvarsfullt &gande.
Varje fond far poang och delbetyg i respektive faktor. Poangen vags sedan samman till ett slutbetyg.
Samtliga betyg satts utifran Soderberg & Partners Trafikljussystem, dar en fond kan fa rétt, gult eller gront
héllbarhetsbetyg. Ett hogt betyg i bade Positivt urval och Ansvarsfullt 4gande kréavs for att en fond ska fa —

ett gront betyg i hallbarhet.
Ej betygsatt

Gron

Gul

Andel av innehav som bidrar till minskade koldioxidutslapp

Innehav Betyg Fond Fondkategorisnitt
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Valuta: SEK
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gsas fommin - Beridieioratinng Alingsés kommun - Overlikviditetsforvaltning ere pcyA

ESG Pillar Score & Morningstar Sustainability Score

ESG Pillar Score separerar en fonds Sustainability Score i fyra pelare ("pillars”), en fér miljorisk, social risk, bolagsstyrningsrisk och ospecificerad risk. Dessa matt utgor ett tillforlitligt och objektivt satt att bedéma och forsta
komponenterna i en fonds totala ESG-risk utifran det traditionella ESG-ramverket. Tillsammans med Sustainability Score mojliggor de en av en jamforelse av fonders hallbarhetsrisker, samt en djupare forstaelse for ESG-
risksammansattningen i enskilda fonder.

Morningstar Sustainability Rating baseras pa en portféljs Sustainability Score, som representerar den vardeviktade ESG-risken for dess innehav. Morningstar Sustainability Rating ar avsett att méata hur val de emitterande
bolagen eller landerna for vardepapperen i en fonds portfolj hanterar sina finansiellt vasentliga milj6-, sociala och bolagsstyrningsrisker, eller ESG-risker, i forhallande till fondens jamforbara Morningstar Global Category.
Morningstar tilldelar en Sustainability Rating genom att kombinera en portfoljs Corporate Sustainability Rating och Sovereign Sustainability Rating proportionellt mot den relativa vikten av 1anga positioner i vardepapper fran
bolag respektive stater. En lagre rating ar battre da det innebér att de underliggande bolagen har en lagre hallbarhetsrisk. Morningstar Sustainability Rating kan dven jamféras med det globala genomsnittet for kategorin.

22 gk 5 <

Innehav Miljo Socialt ansvar  Agarstyrning Ejallokerad Morningstar Sustainability Score Kategorisnitt
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Alingsas komrmun - Overlikviditetsforvaltning Alings&s kommun - Overlikviditetsfsrvaltning Perlod: 2025-07:31 11 2025073

Paverkansmatt

Koldioxidintensitet
Koldioxidintensitet mats som ett portfoljbolags totala utsléapp av koldioxidekvivalenter i forhallande till portfoljbolagets intékter och visar hur koldioxideffektiva fondens underliggande bolag

ar. Det ar detta méatt som rekommenderas av Fondbolagens Férening nar det kommer till att redovisa en fonds koldioxidutslapp. Koldioxidintensiteten baseras pa data frdn Morningstar och

beskriver de underliggande bolagens utslépp av koldioxidekvivalenter inom Scope 1och 2. Mattet redovisas i tCO2e/m<€.

Jamstéllda styrelser
Det vardeviktade genomsnittet av kvinnliga styrelseledamoter som sitter i styrelsen for de bolag som ingar i fonden.

Innehav Koldioxidintensitet Mangfald i styrelser
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Alingsés kommun - Overlikviditetsférvaltning

Transaktioner

DATUM INNEHAV

Transaktionshistorik

BESKRIVNING

Period: 2025-07-31till 2025-07-31

Ingaende saldo
2025-07-31
Utgdende saldo

Aterb fondavgift

Valuta: SEK

BELOPP VALUTA BELOPP (SEK)
0,00

64122,57 SEK 64122,57
64122,57
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Alingsés kommun - Overlikviditetsférvaltning

L&sanvisningar

Allokering - Andel (%)
Anger innehavets vikt i portféljen. Min, normal och max anger de eventuella limiter som portféljen
har att forhalla sig till.

Avkastningsberédkning

Avkastning beraknas baserat pa forandring i marknadsvérde under aktuell period, med hansyn
tagen till eventuella transaktioner. Berdkningen avser avkastning i portféljens valuta. Avkastnings-
berékningar avser netto, d.v.s. efter avdrag for kostnader (arvoden, transaktionskostnader etc.).
De nyckeltal som redovisas dr ocksa beraknade utifran nettoavkastningen.

Avkastning sedan start
Avkastning sedan start avser antingen ackumulerad avkastning, eller annualiserad avkastning,
d.v.s. geometrisk medelavkastning; det framgar av respektive rapportblad vilket som visas.

Avkastning - index

Effektiv avkastning for det jamférelseindex som anvénds fran och med periodens bérjan till och
med periodens slut (inklusive ranta pa ranta). Vilket index som anvants anges nere till hoger pa
respektive rapportsida. P4 mandatniva jamférs normalt innehavets avkastning mot det specifika
index som forvaltaren angett. P4 tillgdngsslagsniva anvands ett mer generellt index for respektive
tillgdngslagsniva vilket ibland ar viktad av flera olika index. Pa totalniva anvéands ofta ett
sammanviktad index som representerar normalportféljen.

Avkastning - portfdlj
Effektiv avkastning pa en placering fran och med periodens bérjan till och med periodens slut
(inklusive ranta pa ranta).

Marknadsvérde
Marknadsvardet vid utgangen av angiven tidsperiod.

Period
Avser den tidsperiod som varden och berakningar har baserats pa. Denna framgar pa varje blad
hogst uppe till hdger, samt i varje tabell och diagram.

Regionexponering

I rapportens borjan (direkt efter tillgangsoversikten) redovisas portfoljens totala geografiska
exponering. Pa sidan Aktietillgangar redovisas enbart aktietillgdngarnas geografiska exponering. |
de fall vikterna ej summerar till L00% &r orsaken att nagon andel av portfoljens innehav ej varit
mdjliga att regionbestdmma.

Alingsas kommun - Overlikviditetsférvaltning

Period: 2025-07-31 till 2025-07-31
Valuta: SEK

Retroaktiva uppdateringar

Vissa delar av portfoljen uppdateras retroaktivt, t.ex. dd uppgift om slutkurs inkommer med
efterslapning (vissa Private Equity-fonder rapporterar med upp till tre manaders fordrojning),
eller i de fall en transaktion korrigeras i efterhand. | dessa fall uppdateras innehavet, dess
aggregat och i relevanta fall aven portféljen och portféljspecifika index. En sddan andring leder
till att historiska manadsrapporter blir inaktuella.

Risk- och nyckeltal fér aggregat

Risk- och nyckeltal for aggregat (totala portfoljen och totala tillgdngsslag) skiljer sig fran en
enkel sammanvéagning av talen pa forvaltarniva. Anledningen gar att finna i att risken diversi-
fieras (minskar) nér olika forvaltare och deras specifika risker blandas i en gemensam portfol;.

Transaktionshistorik
Rapporten redovisar samtliga transaktioner med affarsdatum under rapportperioden.

Vardering
Metoden for vardering av en tillgang beror av hur mycket information berakningssystemet har
tillgang till:

Marknadsnoterade instrument dar berakningssystemet har tillgang till exakt antal andelar och
egen tillgang till kursinformation varderas baserat pé faktiskt innehav och senast kanda kurs.
Exempel: aktiefonder, rantefonder.

Instrument dar berakningssystemet ej har tillgang till exakt antal andelar och/eller egen kurs-
information vérderas baserat p& den information kunden levererar. Exempel: fastigheter,
kassor, derivat, onoterade aktier.

N.a. anges i de fall innehavet inte agdes vid aktuell periods bdrjan eller slut.

Som grund till rapporten har kéllor anvants som i god tro bedémts vara tillforlitliga.
Soderberg & Partners Wealth Management kan inte garantera riktigheten i denna
information eller ta pa sig nagot ansvar for fullstandighet.

Soderberg & Partners Wealth Management ansvarar inte for direkta eller indirekta
skador eller forluster, inklusive men inte begréansat till, forlorad och utebliven vinst,
som kan uppkomma till fljd av anvandandet av denna rapport eller dess innehall.
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