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Alingsas kommun - Likviditetsférvaltning

Marknadskommentar december 2023

December bjod pa en stark avslutning pa borsaret, sarskilt pa Stockholmsbérsen (SIX
PRX) som steg med 8,2%. Detta resulterade i att Stockholmshorsen under helaret 2023
steg med 19,2%, dér storre delen av 6kningen kom under det fjarde kvartalet. | svenska
kronor métt var utvecklingen i samtliga globala regioner relativt mattlig. Bast presterade
Europa med en uppgang pa 0,5% under december. Samtliga globala regioner forutom
tillvaxtmarknader steg dock, dar tillvaxtmarknader landade pa nollan. Under helaret sa var
tillvaxtmarknaderna (MSCI Emerging Markets Index) den region som utvecklades samst,
med en uppgang pa 5,9% i svenska kronor métt, och amerikanska aktier (S&P500 TR) var
de som utvecklades bast med en uppgang pa 21,7%.

Det var ett positivt borshumor dverlag under manaden, men det positiva risksentimentet
bidrog &ven till att kronan starktes, varfor de globala bérserna underpresterade sa kraftigt.
Dollarn féll med 4,1% och euron med 2,6% mot kronan under december. Det positiva
marknadssentimentet drevs av tron pa en kombination av fallande inflation, fallande
rantor och mattligt hog tillvaxttakt.

Volatiliteten pa den svenska aktiemarknaden (OMX 1Y) minskade under méanaden fran
15,8% till 15,6%. Sett till den amerikanska borsen (SPX 1Y) minskade dven dér volatiliteten
fran 15,9% till 15,8%, medan den europeiska borsens (SX5E 1Y) volatilitet Gkade
marginellt fran 15,5% till 15,6%. Vid manadsskiftet var den 5-ariga svenska break-even
inflationen 1,31%.
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Viérlden Tillvaxtmark ~ Tillvaxtmark

Sverige Europa Europa (SEK) Varlden (SEK) nader nader (SEK) USA USA (SEK)
HDEC 8,2% 3,2% 0,5% 4,8% 0,5% 3,9% -0,4% 4,5% 0,2%
2023 19,2% 22,2% 21,7% 22,2% 17,8% 9,8% 5,9% 26,3% 21,7%
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Rantemarknadsutveckling
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Period: 2023-11-30 till 2023-12-31
Valuta: SEK
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Sverige (2 ar) Sverige (10 &r) ve;logzr)rea USA (10 ar) Europa (10 &r) Japan (10 ar)
HDEC -0,39 -0,58 -0,49 -0,45 -0,42 -0,06

2023 0,10 -0,41 0,47 0,00 -0,55 0,19
Aktuell yield 2,91 2,05 0,65 3,88 2,02 0,61
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USD-SEK EUR-SEK GBP-SEK
mDEC -4,1% -2,6% -3,1%
2023 -3,4% -0,2% 1,9%
Aktuell kurs 10,07 11,14 12,85

JPY-SEK Valutakorg (KIX)
1,0% -3,5%
-10,0% -2,6%
7,15 121,78
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Tillgangséversikt 2023-12-31

Alingsas kommun - Likviditetsférvaltning

Period: 2023-11-30 till 2023-12-31

Valuta: SEK

Marknadsvarde Nom.belopp
Tillgangar Vikt (%) SEK Antal andelar Manadsavk. (%) Duration
RANTOR
Nominella rantor
Candriam Bonds FRN C SEK HDG 50 10181315 65 310,9 0,26 01
Handelsbanken Foretagsobligationsfond Al 2.4 4837777 36 221,8 1,82 25
Handelsbanken Kortrantefond SEK 14,2 29141205 266 519,2 0,58 0,7
JPM Global Short Duration Corporate Bond Sustainable | (acc) SEK Hedged 473 8 821571 8 505,5 1,80 2,8
Simplicity Likviditet 13,9 28506179 2404773 0,01 0,2
Storebrand FRN Foéretagsobligation A SEK 15,7 32103 058 267 0817 0,73 0,1
Storebrand Global Short Corporate Bond A SEK 3,9 8056476 79 074,2 1,15 1,9
Storebrand Kortranta A SEK 143 29 249 264 237 052,3 0,39 0,2
Swedbank Robur Obligation A 4,2 8671293 657 414,2 2,49 3,8
UBAM Dynamic US Dollar Bond HSEK [+ 13,7 28 044 689 27 657,5 0,43 0,3
Ohman Global Investment Grade A SEK 6,0 12 366 348 120 906,8 1,07 2,0
Ohman Investment Grade A 23 4 664179 392674 2,00 25
Nominella réntor totalt 100,0 204 643 353 0,70 0,8
RANTOR totalt 100,0 204 643 353 0,70 0,8
LIKVIDITET
Kassa SEK 598904 0,0 33112 331115 0,0
LIKVIDITET totalt 0,0 33112 0,0
TOTALPORTFOLJ 100,0 204 676 465 0,70 0,8
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Policyavstamning 2023-12-31

Duration
Rantebarande tillgangar

Duration
0,8

Min
0,0

Normal
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& —

0,0 0,3 0,6 0,9
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Period: 2023-11-30 till 2023-12-31
Valuta: SEK
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Tillgangsutveckling jamfort med mal

Alingsas kommun - Likviditetsférvaltning

Period: 2021-12-15 till 2023-12-31

Valuta: SEK
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—— Alingsés kommun - Lkviditetsférvaltning OMRX T-Bill
Hittills i ar Sedan malstart Senaste 1ar Senaste 2 ar
Alingsas kommun - Likviditetsforvaltning 5728 2,34 5728 2,37
OMRX T-Bill 3,29 3,42 3,29 3,46
Skillnad 1,99 -1,09 1,99 -1,09

For perioder langre an 12 méanader redovisas total ackumulerad avkastning under perioden.
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Period: 2021-12-15 till 2023-12-31

Valuta: SEK
Portfoljvarde, MSEK
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Period: 2023-11-30 till 2023-12-31
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Valuta: SEK
Réntetillgangar - 6versikt 2023-12-31
Rantekategorier Andel %
Kortrénta 47,4
FRN 29,4
Utlandska foretagsobligationer 14,3
Svenska foretagsobligationer 4,6
Obligationer 4,2
0 2 a0 60 80 100
Innehav ISIN Kategori Vikt (%) Marknadsvarde (SEK) Antal andelar Duration Kreditrating
Candriam Bonds FRN C SEK HDG LU2512025599 Kortrénta 4,98 10181315 65 310,89 01 BBB+ / Baal
Handelsbanken Foretagsobligationsfond Al SE0005993128 Svenska 2,36 4837777 3622175 2,5 BBB- / Baa3
foretagsobligationer
Handelsbanken Kortrantefond SEK SE0O000356305 Kortranta 14,24 29141205 266 519,16 0,7 A-/ A3
JPM Global Short Duration Corporate Bond LU2634488808 Utlandska 4,31 8 821571 8 505,51 2,8 Ingen rating
Sustainable | (acc) SEK Hedged foretagsobligationer
Simplicity Likviditet SE0001827692 Kortranta 13,93 28506179 240 477,30 0.2 BBB+ / Baal
Storebrand FRN Féretagsobligation A SEK SE0004807097 FRN 15,69 32103 058 267 081,69 0,1 BBB+ / Baal
Storebrand Global Short Corporate Bond A SEK SE0020844801 Utlandska 3,94 8056 476 79 074,21 19 BBB+ / Baal
foretagsobligationer
Storebrand Kortranta A SEK SE0000522500 Kortranta 14,29 29 249 264 237 052,28 0.2 AA / Aa2
Swedbank Robur Obligation A SE0000602260 Obligationer 4,24 8671293 657 414,17 3,8 AAA / Aaa
UBAM Dynamic US Dollar Bond HSEK [+ LU2683222991 FRN 13,70 28 044 689 27 657,46 03 A-/ A3
Ohman Global Investment Grade A SEK SE0020053403 Utlandska 6,04 12366 348 120 906,80 2,0 BBB+ / Baal
foretagsobligationer
Ohman Investment Grade A SE0004391738 Svenska 2,28 4 664179 39 267,38 2,5 BBB+ / Baal
foretagsobligationer
100,00 204 643 353 0,8
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Period: 2023-11-30 till 2023-12-31

Valuta: SEK
Hallbarhetsniva - 6versikt 2023-12-31

I Artikel 8 96 %

Okategoriserad 4%
Innehav ISIN Hallbarhetskategori Vikt (%) Marknadsviarde (SEK)
Candriam Bonds FRN C SEK HDG LU2512025599 Artikel 8 4,97 10181315
Handelsbanken Foretagsobligationsfond Al SE0005993128 Artikel 8 2,36 4837777
Handelsbanken Kortrantefond SEK SEO000356305 Artikel 8 14,24 29141205
JPM Global Short Duration Corporate Bond Sustainable | (acc) SEK Hedged LU2634488808 Okategoriserad 4,31 8 821571
Kassa SEK 598904 KASSA-SEK-598904 Okategoriserad 0,02 33112
Simplicity Likviditet SE0001827692 Artikel 8 13,93 28506179
Storebrand FRN Foretagsobligation A SEK SE0004807097 Artikel 8 15,68 32103058
Storebrand Global Short Corporate Bond A SEK SE0020844801 Artikel 8 3,94 8 056 476
Storebrand Kortranta A SEK SE0000522500 Artikel 8 14,29 29 249 264
Swedbank Robur Obligation A SE0000602260 Artikel 8 4,24 8671293
UBAM Dynamic US Dollar Bond HSEK [+ LU2683222991 Artikel 8 13,70 28 044 689
Ohman Global Investment Grade A SEK SE0020053403 Artikel 8 6,04 12 366 348
Ohman Investment Grade A SE0004391738 Artikel 8 2,28 4 664179
100,0 204 676 465
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Alingsas kommun - Likviditetsférvaltning

Hallbarhetsanalys - 2023-12-31

Soderberg & Partners hallbarhetsbetyg

Fordelning av innehav

Soderberg & Partners hallbarhetsbetyg baseras pa tva faktorer: Positivt urval och Ansvarsfullt &gande. Varje

) 4 ) ” Grs
fond far poang och delbetyg i respektive faktor. Podngen vags sedan samman till ett slutbetyg. Samtliga betyg on
satts utifran Soderberg & Partners Trafikljussystem, dar en fond kan fa rétt, gult eller gront hallbarhetsbetyg. Ett cul
hogt betyg i bade Positivt urval och Ansvarsfullt agande kravs for att en fond ska fa ett gront betyg i hallbarhet. = Rod

Ej betygsatt

Andel av innehav som bidrar till minskade koldioxidutslapp

Innehav Betyg Fond Fondkategorisnitt
Candriam Bonds FRN C SEK HDG 7,7% [ | 3,0%
Handelsbanken Foretagsobligationsfond Al 16,7% I 107%
Handelsbanken Kortrantefond SEK 8,7% B s0%
JPM Global Short Duration Corporate Bond Sustainable | (acc) SEK Hedged 0,0% 0,0%
Simplicity Likviditet 12,8% B 60%
Storebrand FRN Foretagsobligation A SEK ’ 13,3% I 107%
Storebrand Global Short Corporate Bond A SEK 0,0% 0,0%
Storebrand Kortranta A SEK ’ 0,0% B 60%
Swedbank Robur Obligation A ’ 0,6% [ | 3,7%
UBAM Dynamic US Dollar Bond HSEK |+ 0,0% 0.0%
Ohman Global Investment Grade A SEK 0,0% 0,0%
Ohman Investment Grade A 12.6% B 07%

Period: 2023-11-30 till 2023-12-31
Valuta: SEK
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ESG Pillar Score & Morningstar Sustainability Score

ESG Pillar Score separerar en fonds Sustainability Score i fyra pelare (“pillars”), en fér miljorisk, social risk, bolagsstyrningsrisk och ospecificerad risk. Dessa matt utgér ett tillforlitligt och objektivt satt att bedéma och forsta komponenterna i
en fonds totala ESG-risk utifrn det traditionella ESG-ramverket. Tillsammans med Sustainability Score méjliggor de en av en jamforelse av fonders hallbarhetsrisker, samt en djupare forstaelse for ESG-risksammansattningen i enskilda

fonder.

Morningstar Sustainability Rating baseras pa en portfoljs Sustainability Score, som representerar den virdeviktade ESG-risken fér dess innehav. Morningstar Sustainability Rating ar avsett att méata hur vl de emitterande bolagen eller
landerna for vardepapperen i en fonds portfélj hanterar sina finansiellt vasentliga miljo-, sociala och bolagsstyrningsrisker, eller ESG-risker, i forhallande till fondens jamférbara Morningstar Global Category. Morningstar tilldelar en
Sustainability Rating genom att kombinera en portféljs Corporate Sustainability Rating och Sovereign Sustainability Rating proportionellt mot den relativa vikten av langa positioner i vardepapper fran bolag respektive stater. En lagre rating
ar battre da det innebér att de underliggande bolagen har en lagre hallbarhetsrisk. Morningstar Sustainability Rating kanaven jamforas med det globala genomsnittet for kategorin.

Ta

Socialt ansvar

Innehav
Candriam Bonds FRN C SEK HDG

Handelshanken Foretagsobligationsfond Al

Handelsbanken Kortrantefond SEK

JPM Global Short Duration Corporate Bond Sustainable | (acc) SEK Hedged
Simplicity Likviditet

Storebrand FRN Foretagsobligation A SEK

Storebrand Global Short Corporate Bond A SEK

Storebrand Kortranta A SEK

Swedbank Robur Obligation A

UBAM Dynamic US Dollar Bond HSEK I+

Ohman Global Investment Grade A SEK

Ohman Investment Grade A
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Agarstyrning

81

59

75

55

6,0
8,6
7.7

6,3
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Ej allokerad

24

42

6,1

04

24

<

Morningstar Sustainability Score

20,5

18,4

203

19,4

18,3

Period: 2023-11-30 till 2023-12-31

Kategorisnitt

19,6
19,6
19,6
210
19,6

19,6

19,6

Valuta: SEK

©



Alingsas kommun - Likviditetsférvaltning Period: 2023-11-30 till 2023-12-31 10

Alingsés kommun - Likviditetsférvaltning Valuta: SEK

Paverkansmatt

Koldioxidintensitet

Koldioxidintensitet mats som ett portféljbolags totala utslapp av koldioxidekvivalenter i forhallande till portféljbolagets intakter och visar hur koldioxideffektiva fondens underliggande bolag &r. Det ar
detta matt som rekommenderas av Fondbolagens Férening nar det kommer till att redovisa en fonds koldioxidutslapp. Koldioxidintensiteten baseras pé data frdn Morningstar och beskriver de
underliggande bolagens utslapp av koldioxidekvivalenter inom Scope 1och 2. Mattet redovisas i tCO2e/mE.

Jamstéllda styrelser

Det vardeviktade genomsnittet av kvinnliga styrelseledmoter som sitter i styrelsen for de bolag som ingar i fonden.

Innehav Koldioxidintensitet Mangfald i styrelser
Candriam Bonds FRN C SEK HDG 299 42,0%
Handelsbanken Foretagsobligationsfond Al 64,4 36,3%
Handelsbanken Kortrantefond SEK 17,1 40,9%
JPM Global Short Duration Corporate Bond Sustainable | (acc) SEK Hedged 68,9 38,1%
Simplicity Likviditet 411 39,.2%
Storebrand FRN Foretagsobligation A SEK 20,7 38,6%

Storebrand Global Short Corporate Bond A SEK

Storebrand Kortranta A SEK 9,8 38,6%

Swedbank Robur Obligation A 13 46,2%

UBAM Dynamic US Dollar Bond HSEK |+ 52,2 36,8%

Ohman Global Investment Grade A SEK 104,3 36,4%

Ohman Investment Grade A 78,6 38,4%
A

a\
7



)
o

Alingsas kommun - Likviditetsférvaltning

. . . Period: 2023-11-30 till 2023-12-31
Transaktionshistorik Vol G2

Transaktioner

DATUM INNEHAV BESKRIVNING ANTAL KURS BELOPP VALUTA BELOPP (SEK)

ANDELAR

Ingaende saldo 203248730,46

2023-12-29 Kap kredit ranta 34,50 SEK 34,50

Utgdende saldo 204676464,83



)

)
o

Alingsas kommun - Likviditetsférvaltning

L&sanvisningar

Allokering - Andel (%)
Anger innehavets vikt i portféljen. Min, normal och max anger de eventuella limiter som portféljen
har att forhalla sig till.

Avkastningsberédkning

Avkastning beraknas baserat pa forandring i marknadsvérde under aktuell period, med hansyn
tagen till eventuella transaktioner. Berdkningen avser avkastning i portféljens valuta. Avkastnings-
berékningar avser netto, d.v.s. efter avdrag for kostnader (arvoden, transaktionskostnader etc.).
De nyckeltal som redovisas dr ocksa beraknade utifran nettoavkastningen.

Avkastning sedan start
Avkastning sedan start avser antingen ackumulerad avkastning, eller annualiserad avkastning,
d.v.s. geometrisk medelavkastning; det framgar av respektive rapportblad vilket som visas.

Avkastning - index

Effektiv avkastning for det jamférelseindex som anvénds fran och med periodens bérjan till och
med periodens slut (inklusive ranta pa ranta). Vilket index som anvants anges nere till hoger pa
respektive rapportsida. P4 mandatniva jamférs normalt innehavets avkastning mot det specifika
index som forvaltaren angett. P4 tillgdngsslagsniva anvands ett mer generellt index for respektive
tillgdngslagsniva vilket ibland ar viktad av flera olika index. Pa totalniva anvéands ofta ett
sammanviktad index som representerar normalportféljen.

Avkastning - portfdlj
Effektiv avkastning pa en placering fran och med periodens bérjan till och med periodens slut
(inklusive ranta pa ranta).

Marknadsvérde
Marknadsvardet vid utgangen av angiven tidsperiod.

Period
Avser den tidsperiod som varden och berakningar har baserats pa. Denna framgar pa varje blad
hogst uppe till hdger, samt i varje tabell och diagram.

Regionexponering

I rapportens borjan (direkt efter tillgangsoversikten) redovisas portfoljens totala geografiska
exponering. Pa sidan Aktietillgangar redovisas enbart aktietillgdngarnas geografiska exponering. |
de fall vikterna ej summerar till L00% &r orsaken att nagon andel av portfoljens innehav ej varit
mdjliga att regionbestdmma.

Alingsas kommun - Likviditetsférvaltning

Period: 2023-11-30 till 2023-12-31
Valuta: SEK

Retroaktiva uppdateringar

Vissa delar av portfoljen uppdateras retroaktivt, t.ex. dd uppgift om slutkurs inkommer med
efterslapning (vissa Private Equity-fonder rapporterar med upp till tre manaders fordrojning),
eller i de fall en transaktion korrigeras i efterhand. | dessa fall uppdateras innehavet, dess
aggregat och i relevanta fall aven portféljen och portféljspecifika index. En sddan andring leder
till att historiska manadsrapporter blir inaktuella.

Risk- och nyckeltal fér aggregat

Risk- och nyckeltal for aggregat (totala portfoljen och totala tillgdngsslag) skiljer sig fran en
enkel sammanvéagning av talen pa forvaltarniva. Anledningen gar att finna i att risken diversi-
fieras (minskar) nér olika forvaltare och deras specifika risker blandas i en gemensam portfol;.

Transaktionshistorik
Rapporten redovisar samtliga transaktioner med affarsdatum under rapportperioden.

Vardering
Metoden for vardering av en tillgang beror av hur mycket information berakningssystemet har
tillgang till:

Marknadsnoterade instrument dar berakningssystemet har tillgang till exakt antal andelar och
egen tillgang till kursinformation varderas baserat pé faktiskt innehav och senast kanda kurs.
Exempel: aktiefonder, rantefonder.

Instrument dar berakningssystemet ej har tillgang till exakt antal andelar och/eller egen kurs-
information vérderas baserat p& den information kunden levererar. Exempel: fastigheter,
kassor, derivat, onoterade aktier.

N.a. anges i de fall innehavet inte agdes vid aktuell periods bdrjan eller slut.

Som grund till rapporten har kéllor anvants som i god tro bedémts vara tillforlitliga.
Soderberg & Partners Wealth Management kan inte garantera riktigheten i denna
information eller ta pa sig nagot ansvar for fullstandighet.

Soderberg & Partners Wealth Management ansvarar inte for direkta eller indirekta
skador eller forluster, inklusive men inte begréansat till, forlorad och utebliven vinst,
som kan uppkomma till fljd av anvandandet av denna rapport eller dess innehall.
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